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二、说明、目录、图表目录

       在债权承销的品种中，银行在短融中票、地方政府债和定向工具承销方面有天然优势，券

商则在公司债、企业债、金融债承销和资产证券化方面占据重要地位。在券商债券承销业务

中，公司债又以其较低的发行门槛贡献最多。公司债于2007 年8 月推出，此前因为门槛高、

审核难、周期长等原因发行量小。2011 年2 月，证监会在公司债券审核环节推出一系列重大

改革举措，2015 年1 月15 日，证监会颁布《公司债券发行与交易管理办法》，对公司债券的

发行主体、发行方式、交易场所、监管披露等方面进行了创造性的改革，公司债券成了更加

成熟、市场化的债务融资品种。改革后的公司债发行放宽了发行对象，简化了审核流程，缩

短了审核周期。上市公司发债热情空前高涨，公司债券发行量出现井喷。尤其是2015 年后，

公司债发行以2-3 倍的速度呈现爆发式增长。

 公司债监管政策演变

 

       从券商承销角度分析，中信建投、国泰君安、中信证券、海通证券和招商证券承销金额排

名前五，对于债券承销中占比最大的公司债来说，前三位保持不变，招商证券以1086.51亿元

的承销额排名第四，平安证券排名第五。但是根据数据分析发现，排名前五名的债承销份额

的券商较为固定，但市场份额有所降低，这意味着公司债的竞争也更加激烈。

 2016年债券总承销金额排名前十券商

 2016年公司债总承销金额排名前十券商

 

       智研数据研究中心发布的《2017 -2023年中国债券市场竞争现状分析与投资商机研究报告

》共十四章。首先介绍了债券相关概念及发展环境，接着分析了中国债券规模及消费需求，

然后对中国债券市场运行态势进行了重点分析，最后分析了中国债券面临的机遇及发展前景

。您若想对中国债券有个系统的了解或者想投资该行业，本报告将是您不可或缺的重要工具

。

       本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数

据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市

场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据

主要来自于各类市场监测数据库。
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第 一部分产业环境透视



第 一章债券行业发展综述

第 一节债券行业相关概念概述

一、债券行业定义

二、债券行业发展历程

（一）我国企业债券市场发展的总体历史阶段划分

（二）各阶段我国企业债券市场的发展及其特征

第二节最近3-5年中国债券行业经济指标分析

一、赢利性

二、成长速度

三、附加值的提升空间

四、行业周期

（一）经济基本面决定债券市场走势

（二）国债与信用债走势关系

五、竞争激烈程度指标

 

第二章债券行业市场环境及影响分析

第 一节债券行业政治法律环境

一、行业管理体制分析

二、行业主要法律法规

三、债券行业相关标准

四、行业相关发展规划

第二节行业经济环境分析

一、宏观经济形势分析

二、宏观经济环境对行业的影响分析

1、利多债券的宏观逻辑没有发生变化

2、不惧调整：从&ldquo;疯牛&rdquo;到&ldquo;慢牛&rdquo;

第三节行业社会环境分析

一、债券产业社会环境

二、债券产业发展对社会发展的影响

（一）我国政府购买公共服务的方式

（二）我国政府直接购买公共服务主要方式的不足之处

（三）社会效应债券在我国的发展空间分析



 

第三章国外债券行业发展经验借鉴

第 一节美国债券市场发展经验借鉴

一、美国债券市场监管制度分析

（一）以立法为基础

（二）以证监会集中监管为核心

（三）以自律监管为主体

（四）以州政府监管为补充

二、美国债券市场发展特征分析

（一）多头的注册发行制度

（二）集中统一市场监管制度

（三）严格规范的信息披露制度

（四）及时准确的交易报告制度

（五）分层又统一的证券商登记注册制度

（六）切实有效的投资者保护制度

三、美国债券市场发展规模分析

四、美国债券收益率与违约率分析

五、美国债券市场建设经验借鉴

（一）我国债券市场监管体系及问题

（二）我国债券市场监管体系设计建议

第二节英国债券市场发展经验借鉴

一、英国债券市场监管制度分析

二、英国债券市场发展特征分析

三、英国债券市场发展规模分析

四、英国债券市场建设经验借鉴

第三节韩国债券市场发展经验借鉴

一、韩国债券市场监管制度分析

二、韩国债券市场发展特征分析

三、韩国债券市场发展规模分析

四、韩国债券收益率与违约率分析

（一）韩国早期&ldquo;零违约&rdquo;的维持

（二）行政干预下的&ldquo;零违约&rdquo;不可持续



五、韩国债券市场建设经验借鉴

第四节日本债券市场发展经验借鉴

一、日本债券市场监管制度分析

1、投资者保护制度

2、信息披露制度

3、信用评级制度

二、日本债券市场发展特征分析

三、日本债券市场发展规模分析

四、日本债券收益率与违约率分析

五、日本债券市场建设经验借鉴

第五节泰国债券市场发展经验借鉴

一、泰国债券市场监管制度分析

二、泰国债券市场发展特征分析

三、泰国债券市场发展规模分析

四、泰国债券收益率与违约率分析

五、泰国债券市场建设经验借鉴

 

第二部分行业深度分析

第四章我国债券行业运行现状分析

第 一节债券行业发行上市分析

一、债券招标发行分析

二、簿记建档发行分析

三、商业银行柜台发行分析

第二节债券行业市场格局分析

一、银行间债券市场分析

二、交易所债券市场分析

三、商业银行柜台市场分析

第三节债券行业市场建设分析

一、发行市场建设分析

1、发行主体分析

2、监管管制分析

3、发行方式分析



二、流通市场建设分析

1、债券市场流动性分析

2、登记结算系统分析

3、转让交易系统分析

4、柜台交易系统分析

5、做市商制分析

第四节债券市场投资者结构与行为分析

一、债券市场投资者构成分析

二、债券市场投资者数量规模

三、债券市场投资者资产规模

四、债券市场投资者投资品种

 

第五章债券行业市场运行数据分析

第 一节债券市场经营数据分析

一、债券市场发行规模分析

二、债券市场发行结构分析

三、债券市场托管规模分析

四、债券市场交投活跃度分析

五、债券市场交易结构分析

第二节债券市场收益率分析

一、债券市场收益率走势特征

二、债券市场收益率走势分析

（一）宏观经济走势

（二）债券的供给和需求

（三）相关市场的走势

三、债券市场收益率走势预测

第三节债券市场发行成本与投资需求

一、债券市场发行成本分析

二、债券市场投资需求分析

（1）银行间市场

（2）交易所市场

第四节债券市场替代品分析



一、银行非标资产业务规模分析

二、银行投资非标资产渠道分析

三、银行非标资产业务风险分析

四、非标资产业务对债券的影响

第五节债券市场利率债供给分析

一、央票利率分析

二、国债利率分析

三、地方债利率分析

四、政策性银行债利率分析

第六节高收益债投资策略分析

一、高收益债投资特点分析

二、高收益债投资策略分析

三、高收益债投资前景分析

第七节信用债供给与投资策略分析

一、信用债供给影响因素分析

1、供给约束层面因素分析

2、需求约束层面因素分析

二、信用债净供给结构分析

三、信用债供给趋势预测

四、信用债投资策略分析

 

第三部分市场全景调研

第六章债券行业产品分析与创新设计

第 一节政府债券产品设计分析

一、产品期限设计分析

二、产品利率设计分析

（一）市政债券的信用风险与信用利差

（二）市政债券的流动性风险与流动性溢价

（三）影响市政债券收益率的其它因素

三、产品风险控制分析

1、发行地方政府债券存在的风险

2、发行地方政府债券的应对策略



四、产品设计创新分析

第二节中央银行债券产品设计分析

一、产品市场规模分析

二、产品期限设计分析

三、产品利率设计分析

四、产品风险控制分析

五、产品设计创新分析

第三节金融债券产品设计分析

一、产品市场规模分析

二、产品期限设计分析

三、产品利率设计分析

四、产品风险控制分析

（一）银行内部债券交易风险管理的问题

（二）商业银行债券风险管理的外部问题

五、产品设计创新分析

第四节企业债券产品设计分析

一、产品市场规模分析

二、产品期限设计分析

三、产品利率设计分析

四、产品风险控制分析

（一）企业发展中的债券风险分析

（二）基于企业发展分析的债券发行风险防范体系分析

五、产品设计创新分析

第五节短期融资券产品设计分析

一、产品市场规模分析

二、产品期限设计分析

三、产品利率设计分析

四、产品风险控制分析

1、风险分析

2、风险防范

五、产品设计创新分析

1、促进商业银行经营模式转变



2、短期融资券给商业银行带来的机遇

3、短期融资券给商业银行带来的挑战

第六节中期票据产品设计分析

一、产品市场规模分析

二、产品期限设计分析

三、产品利率设计分析

四、产品风险控制分析

五、产品设计创新分析

第七节资产支持债券产品设计分析

一、产品市场规模分析

二、产品期限设计分析

三、产品利率设计分析

四、产品风险控制分析

1、交易结构风险

2、信用风险

3、提前偿还风险

4、利率风险

五、产品设计创新分析

第八节国际机构债券产品设计分析

一、产品期限设计分析

（一）美国的外国债券市场

（二）日本的外国债券市场

（三）瑞士外国债券市场

二、产品利率设计分析

1、公募债券和私募债券

2、一般债券可兑股债券和附认股权债券

3、固定利率债券浮动利率债券和无息债券

三、产品风险控制分析

四、产品设计创新分析

第九节可转换债券产品设计分析

一、产品市场规模分析

二、产品期限设计分析



三、产品利率设计分析

四、产品风险控制分析

（一）发行失败的风险

（二）转换失败的风险

五、产品设计创新分析

 

第四部分竞争格局分析

第七章债券行业重点区域市场分析

第 一节北京市债券市场分析

一、北京市经济发展实力分析

二、北京市财政平衡能力分析

三、北京市政府性债务分析

1、北京市政府债务总量分析

2、北京市政府债务支出结构分析

3、北京市政府举债主体分析

4、北京市政府债务资金来源分析

5、北京市政府债务负担分析

6、北京市政府债务管控分析

四、北京市政府债券发行规模分析

第二节上海市债券市场分析

一、上海市经济发展实力分析

二、上海市财政平衡能力分析

三、上海市政府性债务分析

1、上海市政府债务总量分析

2、上海市政府债务支出结构分析

3、上海市政府举债主体分析

4、上海市政府债务资金来源分析

5、上海市政府债务负担分析

6、上海市政府债务管控分析

四、上海市政府债券发行规模分析

第三节广东省债券市场分析

一、广东省经济发展实力分析



二、广东省财政平衡能力分析

三、广东省政府性债务分析

1、广东省政府债务总量分析

2、广东省政府债务支出结构分析

3、广东省政府举债主体分析

4、广东省政府债务资金来源分析

5、广东省政府债务负担分析

6、广东省政府债务管控分析

四、广东省政府债券发行规模分析

第四节浙江省债券市场分析

一、浙江省经济发展实力分析

二、浙江省财政平衡能力分析

（一）全省财政决算收入情况

（二）全省财政决算支出情况

（三）全省财政决算收支平衡情况

三、浙江省政府性债务分析

1、浙江省政府债务总量分析

2、浙江省政府债务支出结构分析

3、浙江省政府举债主体分析

4、浙江省政府债务资金来源分析

5、浙江省政府债务负担分析

6、浙江省政府债务管控分析

四、浙江省政府债券发行规模分析

第五节江苏省债券市场分析

一、江苏省经济发展实力分析

二、江苏省财政平衡能力分析

三、江苏省政府性债务分析

1、江苏省政府债务总量分析

2、江苏省政府债务支出结构分析

3、江苏省政府举债主体分析

4、江苏省政府债务资金来源分析

5、江苏省政府债务负担分析



6、江苏省政府债务管控分析

四、江苏省政府债券发行规模分析

第六节山东省债券市场分析

一、山东省经济发展实力分析

二、山东省财政平衡能力分析

三、山东省政府性债务分析

1、山东省政府债务总量分析

2、山东省政府债务支出结构分析

3、山东省政府举债主体分析

4、山东省政府债务资金来源分析

5、山东省政府债务负担分析

6、山东省政府债务管控分析

四、山东省政府债券发行规模分析

第七节江西省债券市场分析

一、江西省经济发展实力分析

二、江西省财政平衡能力分析

三、江西省政府性债务分析

1、江西省政府债务总量分析

2、江西省政府债务支出结构分析

3、江西省政府举债主体分析

4、江西省政府债务资金来源分析

5、江西省政府债务负担分析

6、江西省政府债务管控分析

四、江西省政府债券发行规模分析

第八节宁夏债券市场分析

一、宁夏经济发展实力分析

二、宁夏财政平衡能力分析

三、宁夏政府性债务分析

1、宁夏政府债务总量分析

2、宁夏政府债务支出结构分析

3、宁夏政府举债主体分析

4、宁夏政府债务资金来源分析



5、宁夏政府债务负担分析

6、宁夏政府债务管控分析

四、宁夏政府债券发行规模分析

 

第八章2018-2024年债券行业竞争形势及策略

第 一节行业总体市场竞争状况分析

一、债券行业竞争结构分析

1、现有企业间竞争

2、潜在进入者分析

3、替代品威胁分析

4、供应商议价能力

5、客户议价能力

6、竞争结构特点总结

二、债券行业企业间竞争格局分析

三、债券行业集中度分析

四、债券行业SWOT分析

第二节中国债券行业竞争格局综述

一、债券行业竞争概况

二、中国债券行业竞争力分析

三、中国债券竞争力优势分析

四、债券行业主要企业竞争力分析

第三节 2014-2016年债券行业竞争格局分析

一、2014-2016年国内外债券竞争分析

二、2014-2016年我国债券市场竞争分析

第四节债券市场竞争策略分析

 

第九章债券市场投资机构经营分析

第 一节商业银行债券业务经营分析

一、中国银行债券业务经营分析

1、债券业务交易规模分析

2、债券业务经营业绩分析

3、债券业务经营创新分析



4、债券业务营销推广分析

5、代表性债券产品分析

二、工商银行债券业务经营分析

1、债券业务交易规模分析

2、债券业务经营业绩分析

3、债券业务经营创新分析

4、债券业务营销推广分析

5、代表性债券产品分析

三、建设银行债券业务经营分析

1、债券业务交易规模分析

2、债券业务经营业绩分析

3、债券业务经营创新分析

4、债券业务营销推广分析

5、代表性债券产品分析

四、农业银行债券业务经营分析

1、债券业务交易规模分析

2、债券业务经营业绩分析

3、债券业务经营创新分析

4、债券业务营销推广分析

5、代表性债券产品分析

五、招商银行债券业务经营分析

1、债券业务交易规模分析

2、债券业务经营业绩分析

3、债券业务经营创新分析

4、债券业务营销推广分析

5、代表性债券产品分析

第二节债券公司债券业务经营分析

一、中信债券债券业务经营分析

1、债券承销规模分析

2、债券承销收入分析

3、债券承销产品结构

4、债券承销发行优势



二、海通债券债券业务经营分析

1、债券承销规模分析

2、债券承销收入分析

3、债券承销产品结构

4、债券承销发行优势

三、广发债券债券业务经营分析

1、债券承销规模分析

2、债券承销收入分析

3、债券承销产品结构

4、债券承销发行优势

四、第 一创业债券债券业务经营分析

1、债券承销规模分析

2、债券承销收入分析

3、债券承销产品结构

4、债券承销发行优势

五、东海债券债券业务经营分析

1、债券承销规模分析

2、债券承销收入分析

3、债券承销产品结构

4、债券承销发行优势

 

第五部分发展前景展望

第十章2018-2024年债券行业前景及趋势预测

第 一节2018-2024年债券市场发展前景

一、2018-2024年债券市场发展潜力

二、2018-2024年债券市场发展前景展望

三、2018-2024年债券细分行业发展前景分析

第二节2018-2024年债券市场发展趋势预测

一、2018-2024年债券行业发展趋势

二、2018-2024年债券市场规模预测

三、2018-2024年细分市场发展趋势预测

1、公司债新规推动其发行量大幅增长



2、企业债发展速度下降

3、超短融对短融的替代作用逐步显现

4、资产支持证券在政策推动下实现显着增长

第三节2018-2024年中国债券行业供需预测

一、2018-2024年中国债券行业供给预测

二、2018-2024年中国债券企业数量预测

三、2018-2024年中国债券行业需求预测

四、2018-2024年中国债券行业供需平衡预测

第四节影响企业生产与经营的关键趋势

一、市场整合成长趋势

二、需求变化趋势及新的商业机遇预测

三、企业区域市场拓展的趋势

四、科研开发趋势及替代技术进展

五、影响企业销售与服务方式的关键趋势

 

第十一章2018-2024年债券行业投资机会与风险防范

第 一节债券行业投融资情况

一、行业资金渠道分析

二、固定资产投资分析

三、兼并重组情况分析

第二节2018-2024年债券行业投资风险及防范

一、政策风险及防范

二、利率风险及防范

三、购买力风险及防范

四、税收风险

五、流动性风险

六、信用风险

 

第六部分发展战略研究

第十二章2018-2024年债券行业面临的困境及对策

第 一节 2016年债券行业面临的困境

第二节债券企业面临的困境及对策



一、重点债券企业面临的困境及对策

（一）充分发挥市场机制作用

（二）改进现有的信用评级制度，为债权人提供权利保障

（三）加强公司债券流通市场建设

（四）鼓励债券品种创新

二、中小债券企业发展困境及策略分析

1、现行担保信用增级模式的直接影响

2、现行担保信用增级模式的间接影响

三、国内债券企业的出路分析

第三节中国债券行业存在的问题及对策

一、中国债券行业存在的问题

二、债券行业发展的建议对策

1、增强资金实力

2、注重金融创新

3、拓宽业务范围

 

第十三章债券行业发展战略研究

第 一节债券行业发展战略研究

一、战略综合规划

1、利率策略

2、债券互换策略

3、应急免疫策略

4、杠杆策略

5、子弹型策略

二、区域战略

三、产业战略规划

四、营销品牌战略

五、竞争战略规划

第二节对我国债券品牌的战略思考

一、债券品牌的重要性

二、债券实施品牌战略的意义

三、债券企业品牌的现状分析



四、我国债券企业的品牌战略

第三节债券经营策略分析

一、债券市场细分策略

二、债券市场创新策略

三、品牌定位与品类规划

四、债券新产品差异化战略

 

第十四章研究结论及发展建议

第 一节债券行业研究结论及建议

第二节债券子行业研究结论及建议

第三节债券行业发展建议（ZY LT）
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