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二、说明、目录、图表目录

      尽管在重卡销量2017年11月份出现首次同比下降，12月份销量更是大概率继续下滑的背景

下，潍柴动力(02338)和中国重汽(03808)作为重卡行业的双龙头，12月初以来的底部回升态势

并没有受到太大波及，近日似乎还有些加速的苗头。  

      井喷式增长的重卡市场，开始出现销量疲软的情况了。重卡行业此前在超载超限治理带来

的新增需求，基建投资拉动工程机械行业和工程车持续回暖，电商快递带动物流车进入快车

道以及自身更新需求等多重利好因素的叠加效应下，重卡行业持续强劲复苏，迎来强周期。

      到了2017年11月份的时候，我国重卡市场销售各类车型共计8.35万辆左右，环比10月下降

近10%，相比2016年同期的9.18万辆下降近9%，这意味着重卡市场在连续十三个月的井喷式增

长后，终于迎来首次销量的同比下降。再加上进入传统的淡季，2017年12月份的重卡销量还

将大概率较11月份有所下滑。

      对于2018年的重卡销售数据，市场预期并不低。了解到，环保限产这一扰动因素，或是导

致2017年年底销量环比有所下降的主要原因，但根据了解到的企业排产情况来看，2018年1月

的重卡销量大概率有所回升，再加上三、四月份是重卡销售的传统旺季，因此重卡在2018年

一季度，或将继续维持着高景气度。

      在行业产能下降、集中度提升以及最严治超限超的政策执行下，重卡此前保有量过剩的问

题已经大部分解决了，未来整体的销量波动不大可能重复2011-2015年的情况。

      对于原材料成本提升的问题，由于重卡企业原材料占总成本比重为20%~30%，其中价格涨

势凶猛的钢材，更是占到原材料成本比重的70%，受到投资者较多的关注。但是综合2017年整

体情况来看，企业在供不应求的情况下已通过对下游提价或降低优惠政策等方式来消化成本

的上涨，对于这块问题也不必有过多的担忧。
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