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二、说明、目录、图表目录

       智能投顾（Robo-Advisor），是一种结合人工智能、大数据、云计算等新兴技术以及现代

投资组合理论（MPT）的在线投资顾问服务模式。由于金融市场是一个开放且复杂的混沌系

统，当今时代碎片信息爆炸，投资机 会稍纵即逝，人工投资模式往往难以做到对投资机会的

有效捕捉。而智能投顾则借助投 资理论搭建量化交易决策模型，再将投资者风险偏好、财务

状况及理财规划等变量输入 模型，为用户生成自动化、智能化、个性化的资产配置建议。  

      智能投顾核心技术方面，涵盖了云计算这一基础设施以及包括金融交易、用户行为在内 的

大数据支撑，在此之上构建基于人工智能的资产配置、数据处理、交易优化等一系列 算法，

并确保面向海量用户同时提供服务的能力，从而打造出高效优质的智能投顾产品。

 Fintech 前沿&mdash;智能投顾核心技术基础

 

      从美国等成熟资本市场来看，随着市场有 效性不断提高，获取超越市场表现的 &alpha; 收

益已经越来越难，基金行业先后经历了封闭式 基金、主动型基金、多元创新型基金（指数型

、货币型、免税型、另类策略型基金等） 等发展阶段。自 2000 年以来，基金业再次面临重大

转型，以 ETF、FOF 等为代表的被 动型产品迅速崛起。智能投顾作为一种数字化资产配置服

务，以大数据、机器学习算法 为代表的人工智能技术为驱动，以不同类型的 ETF 为主要投资

标的，专注于大类资产 配置以构建&ldquo;聪明的&beta;&rdquo;。这种在&ldquo;被动型产

品&rdquo;基础之上的&ldquo;主动投资行为&rdquo;具有低 费用、低门槛、高效率、高度分散

的显著特点，顺应了大资管行业浩荡的发展趋势。

      以美国为例，传统投顾服务收费项目繁多且极不透明，往往会收取咨询费、交易费、充值

提现费、投资组合调整费用、隐藏费用、零散费用等近十类费用，总费率高达 1%以上。而智

能投顾则采取完全透明化的 单一费率模式，即只收取 0.15%-0.35%的咨询管理费，不再涉及

其他费用。但交易过 程中产生的交易费、持有费等中间费用由投资者自行承担，由于目前智

能投顾投资标的 以 ETF 产品为主，具有费率极低的特点，年总费用率(Total Expense Ratio)普

遍在 0.03%-0.55%水平。

 智能投顾盈利模式大拆解

 

      智研数据研究中心发布的《2017-2022年中国智能投顾市场深度调查分析及投资风险评估报

告》共十章。首先介绍了智能投顾相关概念及发展环境，接着分析了中国智能投顾规模及消

费需求，然后对中国智能投顾市场运行态势进行了重点分析，最后分析了中国智能投顾面临

的机遇及发展前景。您若想对中国智能投顾有个系统的了解或者想投资该行业，本报告将是



您不可或缺的重要工具。

      本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数

据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市

场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据

主要来自于各类市场监测数据库。
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