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二、说明、目录、图表目录

        2016年相关数据显示，与基金专户及基金子公司专户对比，券商 资管的平均净资产收益

率整体偏低，固定收益类产品略占优势，但权益类、基金类 及混合类产品运作能力较弱。此

外，与公募基金产品对比反映其权益类表现欠佳， 固收类产品相对占优。根据相关数据，

以2019年6月29日为统计时点，统计名单内 券商机构表现整体靠后。权益类排名中，除东方证

券资管表现出色，在一年期、两 年期、三年期的考核周期内居首位外，包括华融、东兴、浙

商等资管机构表现排名 均在中位以后。而券商资管在固收类产品表现相对占优，财通、浙商

两家券商资管 在近一年净值增长率进入前十排名。

        财富管理作为资产管理业务的下游分销渠道，对资产管理业务的发展有重要影 响。目前

，中国头部券商经纪业务纷纷转型财富管理，具有良好经纪业务 基础、较高客均资产的头部

券商，在资产管理业务发展中也具有相对优势。

        通过资产证券化产品探索&ldquo;非标转标&rdquo;，实现传统业务的优势转化。非标投资 

受约束下，发展资产证券化是转型方向之一。资产证券化产品可在公开平台转让， 兼具风险

评级机制，帮助实现识别与分类，更好地匹配投资收益与风险度，是&ldquo;非 标转

标&rdquo;下理想的业务转型模式。券商资管、基金子公司目前开展进度较快，竞争 激烈。据

统计，2016年以来合计发行资产证券化产品（含企业ABS、交 易商协会ABN、银行间CLO

）2130只，其中，发行机构为券商或券商资管的合计1378 只，占比约65.5%。目前券商在资产

证券化市场发行中份额与信托抗衡，又具备强 发行能力与销售渠道，在企业ABS发行呈现强

实力。2019年部分券商发行企业ABS规模        智研数据研究中心发布的《2020-2026年中国资产

证券化行业深度分析与产业竞争格局报告》共七章。首先介绍了中国资产证券化行业市场发

展环境、资产证券化整体运行态势等，接着分析了中国资产证券化行业市场运行的现状，然

后介绍了资产证券化市场竞争格局。随后，报告对资产证券化做了重点企业经营状况分析，

最后分析了中国资产证券化行业发展趋势与投资预测。您若想对资产证券化产业有个系统的

了解或者想投资中国资产证券化行业，本报告是您不可或缺的重要工具。        本研究报告数

据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数据库。其中宏观

经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市场调研数据，企

业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据主要来自于各类

市场监测数据库。
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