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二、说明、目录、图表目录

        预计2019-2020是西澳锂精矿产能见顶。测算2017-2020年锂精矿产能为17/26/45/43万吨LCE

，2019-2020年因为锂精矿价格下滑，新建产能大概率延期，锂精矿产能见顶。

        2020年产量或有所下降。由于BaldHill破产，Altura现金流紧张，Wodgina被雪藏，市场弱

势震荡，Pilbara以及MtCattlin主动减产以应对，预测2020年锂精矿产量为21万吨LCE（较前

值23万吨LCE进一步下调）；矿山低负荷生产以求库存去化。2019-2020年西澳各矿山锂精矿

产能利用率预测（%）2019-2020年西澳锂精矿销量预测2019-2020年西澳锂精矿折LCE预测

        智研数据研究中心发布的《2022-2028年中国锂精矿行业深度分析与投资战略报告》共十

四章。首先介绍了中国锂精矿行业市场发展环境、锂精矿整体运行态势等，接着分析了中国

锂精矿行业市场运行的现状，然后介绍了锂精矿市场竞争格局。随后，报告对锂精矿做了重

点企业经营状况分析，最后分析了中国锂精矿行业发展趋势与投资预测。您若想对锂精矿产

业有个系统的了解或者想投资中国锂精矿行业，本报告是您不可或缺的重要工具。

        本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等

数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及

市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数

据主要来自于各类市场监测数据库。

 

报告目录：

第一章全球锂精矿行业运行形势分析

第一节全球锂精矿行业发展历程

第二节全球锂精矿行业市场发展情况

根据锂矿不同的投产时间，把西澳锂矿分成三个梯队：①Greenbushes全球规模最大、品位最

高的锂矿山；②2017年投产的MtMarion和MtCattlin；③2018年投产的BaldHill、Pilbara、Altura

。     

1   

l第一梯队：Greenbushes稳坐老大之位，扩产落地，随市放量。20Q1Greenbushes船运量约15.5

万吨锂精矿，环比-14%。2019Q3Greenbushes产能从70万吨扩至135万吨，未来持续跟踪扩产爬

坡情况。目前全球锂行业供需双弱，预计Greenbushes二期扩产产能短期无法上量。       

2   

l第二梯队：MtMarion稳定满产、MtCattlin调低生产负荷。20Q1MtMarion生产11.1万吨锂精矿

，环比-10%，MtCattlin生产1.4万吨，环比-68%，减产来消耗库存。       



3   

l第三梯队：Pilbara减产、Altura生产正常、BaldHill破产。20Q1Pilbara继续保持低负荷生产去库

存，主动减产仅生产2万吨；Altura生产4.2万吨，维持正常，但现金流紧迫，随时有破产危机

；BaldHill破产生产搁置；       

4   

l2019新投矿山：19Q3Wodgina75万吨锂精矿选矿建设基本达产，立马雪藏，未来视市场好坏

。   

2020Q1锂精矿价格减速下跌。2019-2020锂精矿持续过剩，2020Q1锂精矿价格降至450美元/吨

（CIFChina），2019Q4锂精矿价格区间在480-520美元/吨。

2020Q2锂精矿价格预计仍进一步下跌。草根调研反馈，市场目前出现了420美元左右的锂精矿

售价，这个价格水平基本已经跌破了所有二线锂精矿生产矿山的现金成本曲线了，预计未来

下跌空间不大。

2020年锂精矿展望：价格筑底后窄幅震荡。叠加产能周期和库存周期，以及成本曲线的判断

，预计未来锂精矿价格或下跌至400美元/吨，之后在底部磨底反复震荡。且特别关注因部分

库存甩货存在超跌的可能。锂矿合纵连横&mdash;&mdash;产业资本入场抄底。

2019年5月，Wesfarmer收购Kidman所有股份，对价7.76亿澳元。     

1   

l2019年5月，银河资源宣布参股BaldHill，成为其最大的股东方，未来拟进一步增资，且计划

计入BaldHill的公司经营占战略       

2   

l2019年6月，杉杉股份拟受让Altura12%股份，进入锂矿领域       

3   

l2019年8月，ALB将Wodgina股权收购比例从50%提升至60%，对价13亿美元（8.2亿美元Cash，

剩余以KM氢氧化锂冶炼厂40%股权作价）       

4   

l2019年9月，CATL以5500澳元认购PLS8.5%股份       

5   

l2019年11月，中国氢能提供7000万澳元帮助Alita解决债务危机，Alita原股东全部出局       

6   

l2019年12月，PSC（非洲锂矿项目）获得1.43亿融资，逐步推荐项目建设   
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