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二、说明、目录、图表目录

      生猪，即生活着的猪，对未宰杀的除种猪以外的家猪的统称。猪，杂食类动物。猪一般多

指家畜。猪是十二生肖之末，也称之为亥。哺乳动物，身体肥壮，四肢短小，鼻子口吻较长

。肉可食用，皮可制革，体肥肢短，性温驯，适应力强，易饲养，繁殖快，有黑、白、酱红

或黑白花等色。猪出生后5-12个月可以配种，妊娠期约为4个月。猪的平均寿命为20年。  

      我国生猪养殖具有典型的周期性。猪周期一般为2-3年，主要是因为国内生猪养殖散户较多

，猪肉上涨引起散户补栏，进而造成供给远大于需求，最终使猪肉价格下跌，散户停止补栏

，周而复始。由于仔猪成长为能够出售的生猪需要六个月时间，因此猪肉价格变动与存栏量

变动往往不同步，猪肉价格上涨时，存栏量能够得到较快补充；猪肉价格下跌时，存栏量会

在3-5个月后出现明显的下跌。

      我国猪肉产量达到5500-5600万吨，然而我国猪肉消费量直线下降，人均猪肉消费达到了40

公斤/年，虽仍有一定上升空间，但空间不大。猪肉需求增速放缓的同时，居民肉类消费的习

惯也有了明显的改变，更青睐牛肉海鲜等。偏偏，猪肉的替代产品价格下行，牛羊肉、鸡蛋

、牛奶价格都在下跌。面对内忧外患，生猪存栏扩张情况将被压制，猪价没有上涨的基础。

      目前生猪养殖业处于底部阶段，行业有望爆发，带动饲料行业营业收入的增长。现在生猪

养殖处于一个全新的周期，由于环保政策的影响，禁养区内的养殖企业正在逐步退出养殖行

业，即使在价格上涨的阶段，在禁养区内，生猪存栏量依然无法得到补充。

      最近几年养殖行业会进行大洗牌，处于禁养区内，且有经济实力的企业将会选择在禁养区

外投资，继续参与养殖行业；处于禁养区内的散户将会彻底退出养殖业；处于禁养区外，且

有经济实力的企业会抓紧这次行业调整的机会，扩大产能，增加存栏量，进一步扩大市场份

额。由于扩大产能需要一定的时间，因此产能扩张现在依然没有表现出来，三胜咨询预计，

随着生猪存栏量进一步下降，猪肉价格的走高，生猪养殖企业的产能将会得到释放，带动饲

料行业营业收入的提高。在生猪行业向上发展的初期，首先会对仔猪进行补栏，仔猪大量出

现，会推动保育科饲料需求的增加。

      2018年开年以来的猪肉价格走势受到了太多外因的影响。一方面，行业发展依旧呈现供大

于求的现状，供需关系决定了生猪价格持续走低乃是大势所趋；另一方面，在全国多地雨雪

天气影响下，生猪价格在短期呈现了止跌企稳的现状。&ldquo;人为&rdquo;左右行业发展的关

键词再次出现在一些行业研报中。
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