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二、说明、目录、图表目录

        2018年的铜冶炼和精矿供需，一季度现货加工费基本都在76-80美元/吨，二季度初甚至有

少数成交在70美元/吨以下，此刻反应了当时2017年高罢工扰动给铜矿供需带来的冲击。市场

也预期充满劳资谈判的2018年仍会保持这种高扰动。不过4月中旬以后，随着国外矿山产量逐

步增加，罢工对产量的冲击影响非常低，叠加国内冶炼产能扩张的达产速度低于预期等因素

影响，铜精矿加工费从低谷逐步上升，三、四季度基本能维持在90-95美元/吨。三季度以后国

内精铜冶炼厂开工积极性较高，加上国内废铜受环保因素影响，其回收量及进口量都出现一

定程度下滑，国内冶炼厂转而加大采购铜精矿及粗铜作为原料也就在所难免。所以2018年年

底签订的2019年长单TC为80.8美元/吨，低于当时现货价格，冶炼厂也表示难以接受。较2018

年长单的82.25美元/吨有1.8%左右的下滑，显示出市场对2019年铜精矿供应整体仍有一定趋紧

的预期。加上废铜进口受限将一定程度上提振精铜消费替代，国内精炼铜库存处于相对低位

。2019年铜矿和铜冶炼的供需处于十分紧张的状态，反应在TC上就是最近出现的持续下跌。

在上述因素短期无法改变的情况下，TC将持续下滑至60美金或更低水平，部分中小冶炼厂亏

损被迫停产或退出，供需状况改善后TC才能止跌。而铜价则会在需求中性的情况下，迎来供

给结构性上涨，如果现阶段商品基本面上发生的预期差行情能够持续，铜价也有望走出更大

级别的上涨行情。2012-2021年铜行业产量及增速预测数据来源：公开资料整理

        智研数据研究中心发布的《2021-2027年中国铜加工行业深度分析与行业竞争对手分析报

告》共八章。首先介绍了铜加工行业市场发展环境、铜加工整体运行态势等，接着分析了铜

加工行业市场运行的现状，然后介绍了铜加工市场竞争格局。随后，报告对铜加工做了重点

企业经营状况分析，最后分析了铜加工行业发展趋势与投资预测。您若想对铜加工产业有个

系统的了解或者想投资铜加工行业，本报告是您不可或缺的重要工具。

        本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等

数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及

市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数

据主要来自于各类市场监测数据库。
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2.1中国铜加工行业发展状况分析

        从供需平衡表看，废铜的消费下降，精炼铜的替代效应显现，废铜及精炼铜的消费占比
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于紧平衡的状态。此外在大阪G20峰会之后，美国宣布不对中国商品新增关税，双方退回谈

判桌，宏观悲观预期修复，铜消费有望获得支撑。中国铜供需平衡表（单位:万吨金属）数据

来源：公开资料整理
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