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一、报告报价

《商业银行信贷资产类理财产品深度点评》信息及时，资料详实，指导性强，具有独家，独

到，独特的优势。旨在帮助客户掌握区域经济趋势，获得优质客户信息，准确、全面、迅速

了解目前行业发展动向，从而提升工作效率和效果，是把握企业战略发展定位不可或缺的重

要决策依据。
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二、说明、目录、图表目录

�����商业银行信贷资产类理财产品深度点评 内容介绍：

　　利用信托平台募资，而后置换银行信贷资产为银行理财产品的运作模式，近年来一直是

银行理财市场的主流业务之一，在政府收紧银行信贷时往往更为活跃。伴随2009年上半年天

量信贷的投放，商业银行资本充足率压力愈加明显，银行放贷冲动亦随之受到抑制，但市场

资金需求却依然旺盛，在信贷资产转让平台不成熟的情况下，信贷资产类理财产品成为银行

腾挪信贷空间、释放挤占的资本和拨备的自然选择。

　　2009年7月以来，商业银行信贷资产类理财产品出现放量式增长，尤其是11月份该类产品

的发行量创下新高，针对信贷资产类理财产品爆发式增长的现象，银监会紧急下发《关于加

强信托公司主动管理能力有关事项的通知》、《关于进一步规范银信合作有关事项的通知》

、《关于规范信贷资产转让及信贷资产类理财业务有关事项的通知》三项监管政策，对信贷

资产类产品可能蕴含的风险进行规范并给予提示，未来信贷资产类理财产品将何去何从？本

专题《商业银行信贷资产类理财产品深度点评》进行深入分析。

　　本专题共分为三个部分：

　　第一部分 商业银行信贷资产类理财产品总体概述

　　11月份，商业银行共发行了397款信贷资产类理财产品，市场占比接近50%，发行数量和

市场占比处于2009年的高水平。本部分将从发行数量、投资币种、产品期限、收益类型和收

益率分布等方面进行分析。

　　第二部分 商业银行信贷资产类理财产品分类分析

　　本部分主要对国有商业银行、股份制商业银行、城市商业银行等信贷资产类理财产品的

发行主体进行分类分析。针对同一性质的银行，将重点从发行数量、发行期限、预期收益率

、投资方向、发售地区等方面进行同业分析，全方位、多角度的把握各商业银行信贷资产类

理财产品的特点。

　　第三部分 商业银行信贷资产类理财产品的未来发展前景

　　由于2009年贷款发放规模庞大，商业银行的贷款存量很高，为了给新增贷款腾出空间，

在年末银行新增信贷正常回落的情况下，银行就倾向通过与信托公司合作，以发行信贷类理

财产品的方式打包出售存量信贷资产，从而使得年底的信贷类银行理财产品数量猛增，商业

银行大规模转让信贷资产的行为引起了监管部门的高度关注。中国银监会出台新政策规范银

信合作业务，对信贷资产类产品有怎样的影响？信贷资产类产品的未来发展方向如何，本部

分将加以分析。



　　第一部分 商业银行信贷资产类理财产品总体概述

　　一、发行数量：突破前期高位

　　二、投资币种：人民币产品占强势主导

　　三、产品期限：3个月以下的产品占比超过40%

　　四、收益类型：基本为非保本浮动型

　　五、收益率分布：3%-4%的占比为65%

　　第二部分 商业银行信贷资产类理财产品分类分析

　　一、国有商业银行信贷资产类理财产品同业分析

　　（一）建设银行扮演发行主角

　　（二）期限在一年以下的占比超过90%

　　（三）6个月产品的平均预期收益率为3.2%

　　（四）投资方向主要为基础建设项目

　　（五）面向四川发售的产品居首

　　（六）国有银行信贷资产类产品对比小结

　　二、股份制商业银行信贷资产类理财产品同业分析

　　（一）招商银行发行量独占鳌头

　　（二）中期理财产品占比为34%

　　（三）1年期产品的平均预期收益率为4.1%

　　（四）投资方向重点是钢铁及能源项目

　　（五）发售范围较为广泛25

　　（六）股份制银行信贷资产类产品对比小结

　　三、城市商业银行信贷资产类理财产品同业分析

　　（一）北京银行市场占比约22%

　　（二）中期理财产品占据半壁江山

　　（三）发售范围倾向于区域性

　　第三部分 商业银行信贷资产类理财产品未来发展前景

　　一、银行发行信贷资产类理财产品面临的主要风险

　　（一）理财产品涉及的资金信托结构蕴含合规性风险

　　（二）基础资产中贷款项目存在违法违规问题引发的风险

　　（三）保本类理财产品蕴含的投资收益担保风险

　　（四）信托贷款保管服务中的违约风险

　　（五）理财产品提前终止可能面临的风险



　　（六）投资收益与银行收费面临投资者质疑风险

　　（七）理财资金投向银行所发放贷款的利益冲突潜伏的风险

　　（八）风险揭示的充分性瑕疵可能引发的风险

　　二、信贷资产类理财产品大量发行引发监管政策出台

　　（一）信贷类理财产品发行数量与银行信贷额度的关系

　　（二）监管层对信贷资产类产品进行规范

　　三、商业银行信贷资产类理财产品的未来发展趋势

　　（一）银信合作模式或走高端路线

　　（二）发行数量将有所减少

　　（三）预期收益率有望提高

　　（四）期限更趋于短期化
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　　图表21：2009年11月深圳发展银行信贷资产类理财产品期限分布
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　　图表32：2009年11月城市商业银行信贷资产类理财产品期限分布
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　　图表35：2009年11月北京银行信贷资产类理财产品投资方向

　　图表36：2009年1-11月信贷资产类理财产品发行及占比趋势
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