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二、说明、目录、图表目录

      今年以来，国内经济总体平稳，工程机械下游需求不断超预期，我们判断持续性也将好于

上一轮周期高点。叉车下游应用广泛，与整体宏观经济联系紧密。目前，叉车行业重回快车

道，主要与上一轮周期高点的产能扩张小于其他工程机械品种有关。  

      数据显示，2011-2017年，在工程机械行业整体低迷的情况下，叉车行业总体保持稳定且有

小幅增长。截止2017年前三季度，叉车全行业累计销量达36.9万台，其中内燃平衡重式叉车累

计销量22.4万台。

      从全球看，2016年总体市场规模超过118万台，同比增长8%，西欧、北美等传统市场也实

现增长。今年以来，国外主要经济体经济形势也比较乐观，从进出口数据来看，今年上半年

进出口总额131,412亿元，同比增长19.6%，其中，出口72,097亿元，同比增长15.0%。

      受益于出口回暖，今年上半年叉车出口5.86万台，同比增长17.96%。另外，&ldquo;一带一

路&rdquo;稳步推进，沿线新兴国家基建项目、工程承包项目快速增长，短期内挖掘机等工程

机械品种受益较大，中长期看，对叉车需求也将大幅增长，国内叉车行业充分受益。

      叉车下游涵盖范围广泛，包括制造业、交通运输业、邮政业、仓储业、批发零售业等。近

年来，国内制造业持续扩张，提供叉车销量增长的需求基础。叉车行业发展与制造业高度相

关，二者相关系数高达0.8。今年9月制造业PMI指数为52.4，环比上升0.7个百分点，已经连

续14个月位于枯荣线以上，说明制造业处于加速扩张期间。下游制造业的持续扩张将直接带

动叉车销量大幅提升。
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