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二、说明、目录、图表目录

        环保，全称环境保护，是指人类为解决现实的或潜在的环境问题，协调人类与环境的关

系，保障经济、社会的持续发展而采取的各种行动的总称。其方法和手段有工程技术的、行

政管理的、创新研发的，也有法律的、经济的、宣传教育的等。  

        根据国家统计局，2015~2016年，全国环境污染治理投资总额分别为8806.3、9219.8亿，其

中，可比口径下环保治理类投资总额分别为7655、8025亿（2017年数据尚未公布）。

    由此，环保口径投资乘数=环境污染治理投资总额/环保治理公共预算支出，2015~2016年分

别为2.64、2.89倍。

    目前环保污染治理类的财政支出中，地方财政占比70%以上（2015/2016/2017年占比分别

为72%、68%、75%），中央财政支出不足同样是制约行业投资乘数的因素之一。

    对于污水，固废等运营类资产：目前付费模式通顺，融资边际改善将优先受益。理由如下

：

    商业模式通顺，消费属性！项目易获取贷款。固废法修订草案增设差别化收费制度，发改

委943文理顺付费机制，付费进一步传导至toC，toB。污水费已经征收，垃圾处理费按照当前

政府付费标准分到每户月10-15元，污水费每户月12元，按月可支配收入3000元、每户2人劳动

力算，占比0.37%-0.45%。

    没有资本金内生问题。前期项目有充足资产沉淀，提供稳定现金流入，支撑未来资本开支

。资本金对外融资依赖度小，不受去杠杆影响。资本金的产生能力（截至2019年Q3）     -  

2018Q3货币资金   货币资金增长率   销售商品收到现金/营业收入   经营性净现金流/营业收入   

现金比率       雪迪龙   10.74   118.49   87.57   8.04   4.47       创业环保   19.47   45.81   98.78   36.15   1.18  

    伟明环保   5.82   35.9   85.59   29.23   1.16       大元泵业   1.92   -36.33   96.91   7.86   0.91       江南水务 

 8.05   -29.71   112.66   43.43   0.77       蓝焰控股   9.94   -2.09   60.21   19.48   0.71       龙马环卫   8.05  

107.85   77.68   -25   0.56       华测检测   6.3   -23.44   95.59   14.63   0.54       先河环保   2   31.31   62.73  

-45.68   0.47       富春环保   4.69   35.97   70.59   7.91   0.47       巴安水务   6.26   89.29   32.27   -20.45  

0.41       万邦达   6   -21.78   99.86   1.07   0.4       长青集团   6.37   351.53   121.2   33.19   0.39       格林美  

36.79   53.89   108.3   5.16   0.38       东江环保   11.14   10.31   114.09   21.81   0.37       洪城水业   17.04  

100.25   109.63   21.25   0.36       瀚蓝环境   11.49   -7.04   105.07   26.28   0.35       上海环境   9.44   45.92  

109.16   33.37   0.33       兴蓉环境   16.4   -2.86   108.32   46.15   0.32       博世科   7.56   16.62   40.8  

-13.23   0.31       中金环境   9.62   18.58   89.28   21.05   0.3       碧水源   49.97   9.09   108.95   -18.49   0.29  

    中再资环   6.56   71.81   99.27   17.97   0.28       环能科技   2.03   -30.64   90.59   -24.53   0.28       龙净

环保   15.64   7.95   81.1   -3.56   0.25       国祯环保   7.47   39.35   103.57   -8.65   0.23       金圆股份   5.36  



-20.87   109.04   7.95   0.19       聚光科技   5.7   8.52   97.3   -6.28   0.19       博天环境   9.13   -13.6   49.5  

-2.76   0.17       高能环境   5.59   563.42   95.09   6.52   0.17       清新环境   3.53   16.38   87.76   24.24   0.15 

     启迪桑德   22.99   -65.07   54.68   -14.99   0.14       天翔环境   2.49   -70.61   187.17   -394.28   0.07       

东方园林   15.65   -33.53   72.96   0.44   0.06       蒙草生态   3.85   -78.29   58.92   -77.13   0.06           智研

数据研究中心发布的《2021-2027年中国天津环保市场前景展望与前景趋势报告》共八章。首

先介绍了中国天津环保行业市场发展环境、天津环保整体运行态势等，接着分析了中国天津

环保行业市场运行的现状，然后介绍了天津环保市场竞争格局。随后，报告对天津环保做了

重点企业经营状况分析，最后分析了中国天津环保行业发展趋势与投资预测。您若想对天津

环保产业有个系统的了解或者想投资中国天津环保行业，本报告是您不可或缺的重要工具。

         本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等

数据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及

市场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数

据主要来自于各类市场监测数据库。
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1.2 2015-2019年中国环保所属产业运行现状环保板块历史PE     环保指数   54   52   40   35   25       

有色金属   63   -   177   48   27       煤炭   19   71   168   14   10       家电   15   23   21   22   16       电子元器

件   47   74   57   46   29       计算机   71   131   48   58   45       钢铁   86   -   -   19   9       汽车   18   26   21   21

  17       国防军工   91   189   112   82   56       商贸零售   34   47   55   34   24       基础化工   56   80   75   34 

 22       食品饮料   25   31   30   36   27       餐饮旅游   50   74   49   39   32       机械   47   104   132   60   30     

 通信   54   77   53   79   40       轻工制造   78   88   56   32   22       电力设备   61   56   53   41   26       电力

及公用事业   19   23   22   27   21       综合   27   116   50   37   23       建材   22   50   51   27   14       传媒   49
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35   35   34       交通运输   28   26   27   21   18       石油石化   15   37   58   32   18       银行   7   7   6   7   7      

建筑   18   20   18   16   11       房地产   21   30   23   17   11       非银行金融   34   16   19   22   15       中位数
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