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二、说明、目录、图表目录

       2009年，我国证券经营机构实力增强，全国106家证券公司总资产2.0万亿元，净资产4838.8

亿元，净资本3831.8亿元，分别比上年增长69.2%、35.0%和32.8%；全年实现净利润932.7亿元

，104家公司实现赢利。2009年，沪、深股市累计成交53.6万亿元，同比多成交26.9万亿元

，2009年末，股票市场流通市值为15.1万亿元，同比增长2.3倍。  

      由于我国资本市场起步较晚，券商长期以来利用制度红利和牌照保护赚取高额通道费，以

经纪和投行为代表的通道业务贡献全行业 50%以上营业收入，2006、2007年经纪业务收入占比

一度高达 70%。随着大牛市落幕，券商生存环境开始恶化，在行业收入绝大多数依赖传统通

道业务的背景下，券商佣金大战不断升级。2008 年后行业佣金率下滑幅度高达 75%，经纪业

务收入大幅缩水，行业净利润和 ROE 逐年下滑，行业发展进入低迷期。

      以融资融券、股权质押为代表的资本中介业务迅速崛起，成为继经纪、自营业务后券商第

三大收入来源，券商的收入结构得到明显的改善。行业整体净利润和 ROE 水平终于在 2012 

年迎来拐点，开始逐步上扬。

      2010年上半年，106家证券公司上半年实现营业收入731.42亿元，各主营业务收入分别为代

理买卖证券业务净收入482.75亿元、证券承销与保荐及财务顾问业务净收入115.95亿元、受托

客户资产管理业务净收入7.78亿元，证券投资收益（含公允价值变动）3.96亿元，上半年累计

实现净利润293.02亿元。2010年上半年从市场融资募集资金来看，合计实现股权融资4000亿元

以上。2002-2010年8月，中国证券市场境内融资额达2.7万亿，其中2007年境内融资额近8000亿

，创造了近十年的峰值。截至2010年8月，此数据已达5735亿元，比2009年全年的4561亿元高

出25.7%。

      2012&mdash;2015H1 期间，全行业 ROE 增长接近 150%，根据杜邦分析，这一期间 ROE 的

增长主要来自于杠杆水平的提升。具体来看，ROE=ROA X 杠杆水平，同期 ROA 几乎没有变

化，而全行业进入加杠杆周期，剔除客户保证金后，行业杠杆水平从 2012 年 1.48 倍提高到

2015H1 的3.74 倍，增幅 153%。      

      智研数据研究中心发布的《2016-2022年中国证券市场全景调查与投资战略报告》共十章。

首先介绍了证券相关概念及发展环境，接着分析了中国证券规模及消费需求，然后对中国证

券市场运行态势进行了重点分析，最后分析了中国证券面临的机遇及发展前景。您若想对中

国证券有个系统的了解或者想投资该行业，本报告将是您不可或缺的重要工具。

      本研究报告数据主要采用国家统计数据，海关总署，问卷调查数据，商务部采集数据等数

据库。其中宏观经济数据主要来自国家统计局，部分行业统计数据主要来自国家统计局及市

场调研数据，企业数据主要来自于国统计局规模企业统计数据库及证券交易所等，价格数据



主要来自于各类市场监测数据库。
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